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ФИНАНСОВ 

Банк России опубликовал предварительные данные внешнего долга РФ на 01 января 2013 г. В 
целом среднесрочная (за последние 10 лет) динамика российских займов за границей 
положительная (см. Рис. 1), несмотря на спады объемов заимствований отдельных отраслей в 
краткосрочные периоды (см. Рис. 2). 

Рисунок 1. Динамика внешнего долга по отраслям, млн долл.  

 
Диаграмма не учитывает внешний долг Банка России 
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Рисунок 2. Относительные изменения объемов иностранных займов по отраслям 
экономики России 
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Согласно тем же данным, изменения объемов займов кредитных организаций всегда 
превосходили показатели других отраслей, что в принципе неудивительно, поскольку банки, 
как никто другой, наиболее чувствительны к ситуации на международном финансовом рынке. 
Это, в свою очередь, могло бы сделать долговую позицию кредитных организаций неким 



 

ориентиром для других отраслей экономики России.  Однако объем заимствований банков за 
рубежом – это лишь «одна сторона медали». Для более полного понимания банковских 
«предпочтений» необходимо посмотреть и на «обратную сторону медали» – динамику 
внешних активов, а в конечном итоге – на чистую позицию по внешнему долгу (см. Рис. 3).  

Рисунок 3. Чистая позиция по внешнему долгу, млн долл.  
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Как видно из диаграммы, объем банковских вложений за границу за последние годы превысил 
объем иностранных займов российским кредитным организациям. Более того, разница между 
иностранными активами и пассивами небольшая, что отражает и ситуацию на международном 
финансовом рынке, и определенную хеджирующую политику  банков. Достаточно 
сбалансированная позиция по займам позволяет банкам получать удовлетворительную 
доходность при минимальных рисках. Подобная политика не лишена разумности при 
сложившихся уровнях неопределнности на международных рынках. 

 


