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Динамика российского фондового рынка определяется мировой конъюнктурой 

Никакие финансовые вливания и заверения властей в стабильности российской экономики 

не способны оказать какого-либо значимого влияния на динамику отечественного 

фондового рынка. На протяжении последних двух месяцев российский рынок акций 

практически в точности повторяет движения ценных бумаг американских компаний (см. 

рис. 1). 

Рис. 1. Динамики индексов РТС и Dow Jones 
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Источник: Банк России 

Очевидно, что тон задают нерезиденты, опасающиеся инвестиций в развивающиеся рынки 

и провоцирующие отечественных участников рынка выводить с рынка средства, 

зафиксировав убытки.  

В то же время спрос на иностранную валюту остается высоким, что подтверждает уход с 

рынка зарубежных инвесторов. Банку России приходится тратить на поддержание курса 

рубля по отношению к бивалютной корзине в среднем по 3-4 млрд долл. ежедневно (см. 

рис 2). 

Рис. 2. Объемы торгов на валютном рынке (с поставкой сегодня и завтра), млн долл. 
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Источник: Банк России 

Между тем поступающие в экономику средства, в том числе направленные на 

поддержание банковского сектора, не способны снять проблему недоверия среди 

участников рынка межбанковского кредитования, где ставки сохраняются на высоком 

уровне (см. рис. 3). 

Рис. 3. Динамика ставки MIACR 
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Источник: Банк России 

В данной ситуации российским инвесторам остается либо ждать улучшения состояния 

американской экономики, либо укреплять собственную. Первый вариант легкий и 

неэффективный, второй – трудный, но эффективный. До последнего времени первый 

вариант был предпочтительней. 

 

Ковалишина Г. 
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